
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 27 октября 2008 г.
Новости 

• Банк «Тинькофф Кредитные Системы» выкупил по оферте облигации 
дебютной серии на 350 млн руб. (34,8% от объема выпуска). 

• Самохвал перечислил платежному агенту часть средств для погашения 
купона по дебютным облигациям. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В пятницу на рынке корпоративных облигаций прошли продажи в 
длинных качественных бумагах на фоне предстоящих сегодня налоговых 
платежей по акцизам и НДПИ. Выплаты оцениваются на величину порядка 
150 млрд руб. Среди снизившихся бумаг отметим ВТБ - 6 об (-0,16%, YTM 
19,98%), ВТБ - 5 об (-0,92%, YTM 17,33%), ВлгТлкВТ-3 (-5,29%, YTM 
23,02%), РосселхБ 4 (-1,06%, YTM 18,86%), ФСК ЕЭС-03 (-0,10%, YTM 
15,24%). К позитивным моментам на рынке можно отнести замеченные 
сделки по покупке выпусков эмитентов 3 эшелона. Так, в пятницу прошла 
крупная покупка (объемом порядка 100 млн руб.) в выпуске эмитента 
пищевого сектора Аладушкин2 (YTP 26,38%). Мы предполагаем, что 
выпуск был выкуплен эмитентом. Текущие привлекательные ценовые 
уровни представляют широкие возможности выгодного погашения 
обязательств - котировка бумаги по итогам пятницы составила 88,6% от 
номинала. 

Техдефолт по оферте произошел в выпуске Томск-Инвест, 1. К оферте 
было предъявлено около 79% выпуска объемом 500 млн руб. По 
сообщению компании причиной неисполнения обязательств стали 
временные затруднения с ликвидностью, а решение проблемы исполнения 
обязательств планируется найти в течение 1,5 недель. Отметим, что по 
выпуску предоставлена гарантия Томской области на сумму 100 млн руб., 
которую можно использовать только при погашении займа в 2010 г. Таким 
образом, это уже вторая дефолтная ситуация, связанная с 
муниципальными выпусками, что не может не настораживать. Напомним, 
что в июне была допущена однодневная задержка в исполнении оферты 
по выпуску Мострансавто-Финанс, 1 (YTP 42,01%). К оферте было 
предъявлено 10% от объема выпуска в 7,5 млрд руб. 

 Рост котировок казначейских бумаг США продолжился на фоне 
снижения аппетитов инвесторов к риску. В частности, доходность UST-10 
составила 3,65% годовых. Неприятие рисков ухудшает ситуацию на 
низколиквидном рынке российских еврооблигаций. Доходность Russia-30 
составила 12,38% годовых, прибавив 40 б.п. Соответственно, спред между 
benchmark достиг 873 б.п.  

Ожидания господдержки, вероятно, сгладят негативные настроения на 
рынке в связи с проходящими налоговыми платежами. 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

27 Банк Союз, 3  50,36 100,7 
 Пром Тех Лизинг, 1 34,9 4,5 
 ЕДИНАЯ ЕВРОПА, 1 оферта 1200 
 БТА Банк (Россия) , 2 погашение 900 
 Ханты-Мансийский банк, 1 размещение 3000 

28 АКИБАНК, 1 оферта 600 
 ЧТПЗ, 3 49,86 398,9 
 БАНАНА-МАМА, 1 оферта 1000 
 КД авиа-Финансы, 1 оферта 1000 
 АК БАРС БАНК, 3 размещение 3000 
 МТС, 2 размещение 10000  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 27,0596 0,0803

RUR/EUR 34,4144 -0,1623

EUR/USD 1,2622 -0,0340
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 85,38 -52

MIACR 1 день, % 7,57 106

Москва 39, YTM % год. 10,32 53

RUS30, YTM % год. 12,38 40

UST10, YTM % год. 3,65 4
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 506,1 -3,49

по Москве 345,0 -2,13

Депозиты банков 229,7 2,00
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 4 239 68,57

РПС 13 841 76,16

ОФЗ 13 099 98,47  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 

110

190

270

350

430

510

590

670

30 июл 13 авг 27 авг 10 сен 24 сен 8 окт 22 окт

б.п.Спрэд Rus30 к UST10

 

 
Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 

-290

-210

-130

-50

30

110

190

30 июл 13 авг 27 авг 10 сен 24 сен 8 окт 22 окт

б.п.Спрэд ОФЗ46017 к Rus30

 



 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АЛПИ-Инв-1 1 440,40 12,00 31,07 301 10 800 2 380,00
Искрасофт2 74,04 58,05 18,95 494 581 1 35,00
МОИТК-02 130,52 72,90 7,39 883 7 290 10 35,00
Миракс 02 123,93 54,00 10,84 328 12 023 5 35,00
ТГК-1 01 35,32 73,75 8,07 1964 738 1 35,00
МатрицаФ-1 92,26 92,99 44,38 47 96 590 2 34,77
МОСМАРТФ 1 0,00 100,00 3,73 1266 4 476 185 4 33,33
Мосэнерго2 7,90 99,69 11,95 2673 1 994 2 32,92
КриогенФ 1 13,38 100,00 45,95 417 9 356 000 1 23,47
ЖК-Финанс1 447,89 78,90 15,78 426 22 092 1 21,38

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Парнас-М 2 141,60 45,50 18,94 1119 7 500 13 -35,00 
МоторФин-2 739,73 62,00 27,12 629 485 450 2 -34,66 
ТатфондБ 4 192,86 55,00 44,23 950 793 970 5 -32,93 
ПМЗ 01 140,97 58,00 0,99 270 232 000 1 -32,56 
УМПО 2 68,57 64,00 42,62 419 320 000 1 -32,53 
КМЗ-Фин 01 138,17 62,00 41,30 594 310 000 1 -31,13 
ПЧРБ-Фин1 160,94 73,00 15,07 866 1 460 1 -24,97 
Русфинанс3 95,49 72,00 33,72 201 756 875 2 -24,01 
ТрансаэроФ 465,67 62,00 22,78 104 3 223 2 -20,52 
МиГ-Ф 02 775,26 76,00 14,79 1047 2 110 000 2 -20,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВТБ - 6 об 19,98 93,35 2,12 2812 972 361 018 12 -0,16 
ВТБ - 5 об 17,33 96,40 0,24 1819 564 660 510 42 -0,92 
РЖД-05обл 11,99 98,80 16,81 90 361 892 159 19 -0,70 
ВлгТлкВТ-3 23,02 88,00 33,30 767 121 789 260 4 -5,29 
Аладушкин2 26,38 88,60 50,21 1125 103 226 142 10 1,61
ОГК-5 об-1 16,40 93,03 4,52 1070 95 936 641 3 -0,61 
ВТБ24 01 18,86 93,00 4,27 1076 93 001 858 7 8,00
РосселхБ 4 18,86 93,00 4,27 3260 93 000 000 1 -1,06 
ФСК ЕЭС-03 15,24 99,00 25,87 49 58 315 500 19 -0,10 
РосселхБ 2 12,53 91,75 13,98 845 55 114 750 33 1,94  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 5 11,38 95,90 7,39 1882 959 1 16,95
ИркОбл31-5 9,12 98,80 0,18 1097 741 1 9,78
Казань06об 15,16 95,00 12,71 309 2 560 038 8 3,83
ЛипецкОбл6 15,94 84,99 33,21 1685 850 1 1,19
Томск.об-4 16,68 87,80 23,01 1158 18 837 540 14 0,72
Мос.обл.4в 13,32 99,20 0,90 179 6 930 945 13 0,71
МГор38-об 8,73 102,80 32,88 793 2 057 2 0,29
ЯрОбл-05 12,54 99,15 23,84 67 1 983 2 0,15
МГор45-об 7,40 102,30 26,08 1342 4 073 4 0,10
Башкорт5об 14,71 0,00 37,36 376 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-07 65,41 61,00 5,10 522 280 841 2 -32,15 
СамарОбл 4 19,75 70,00 5,74 1335 71 968 3 -17,65 
СамарОбл 3 16,61 82,00 14,78 1021 10 617 360 4 -6,82 
ЯрОбл-04 20,28 95,01 41,64 214 522 555 10 -4,98 
МГор44-об 11,14 85,00 26,74 2434 20 400 1 -3,41 
МГор41-об 8,15 100,00 18,85 644 2 984 3 -2,44 
МГор39-об 10,32 89,88 20,82 2096 9 017 899 7 -2,25 
Чебоксары1 13,99 97,00 23,40 269 97 000 1 -2,05 
Мос.обл.8в 16,80 83,00 31,81 1691 3 320 1 -1,66 
Волгогр 02 20,38 90,00 9,01 423 900 1 -1,10  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Томск.об-4 16,68 87,80 23,01 1158 18 837 540 14 0,72
СамарОбл 3 16,61 82,00 14,78 1021 10 617 360 4 -6,82 
МГор39-об 10,32 89,88 20,82 2096 9 017 899 7 -2,25 
Мос.обл.4в 13,32 99,20 0,90 179 6 930 945 13 0,71
Казань06об 15,16 95,00 12,71 309 2 560 038 8 3,83
Новсиб 3об 14,69 98,50 33,86 263 758 450 4 -0,51 
ЯрОбл-04 20,28 95,01 41,64 214 522 555 10 -4,98 
НижгорОбл2 22,81 99,71 13,93 9 403 879 5 -0,27 
ЯрОбл-07 65,41 61,00 5,10 522 280 841 2 -32,15 
Чебоксары1 13,99 97,00 23,40 269 97 000 1 -2,05  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.09.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 93,25 34,43 0,00 14,37 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 97,40 8,75 0,00 15,96 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 94,05 24,58 1,01 21,65 32 974 452 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 90,00 9,85 1,67 20,11 915 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 91,99 16,53 0,00 11,51 41 396 27.01.2011
КИТФинБанк 96,00 35,07 -2,08 63,59 189 052 18.12.2008
МКБ 02обл 97,13 44,42 0,00 17,25 0 04.06.2009
НОМОС 7в 90,00 32,69 0,00 28,93 0 16.06.2009
РосселхБ 2 90,00 13,98 1,94 12,53 55 114 750 16.02.2011
УРСАБанк 5 70,50 0,83 0,00 26,08 13 576 801 18.10.2011
РусСтанд-8 97,63 2,88 0,00 18,52 0 13.04.2012 16.10.2009
ХКФ Банк-3 90,00 12,82 0,00 48,12 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 98,01 16,21 0,14 9,99 50 909 789 10.02.2010
РуссНефть1 87,00 33,71 1,15 174,03 75 279 10.12.2010 12.12.2008
Лукойл4обл 74,20 27,17 -4,31 16,51 2 863 980 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 97,98 33,75 0,00 7,92 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,82 12,88 0,00 7,40 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 70,00 9,12 0,00 28,88 0 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 67,50 15,49 0,07 270,82 20 265 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 89,98 27,14 0,02 26,58 4 430 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 91,50 29,46 0,00 14,88 0 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 92,50 11,78 0,00 34,89 0 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 96,00 18,60 -9,37 72,85 51 858 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 88,00 8,62 0,00 17,00 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 94,92 6,62 -2,02 30,05 372 000 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 94,30 20,16 0,00 13,51 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 93,40 12,54 0,00 18,15 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 96,25 32,09 0,00 12,51 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 10,79 0,00 11,57 0 17.09.2010
ПротонФин1 84,48 30,04 0,00 234,25 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 91,00 7,73 0,00 37,57 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 78,20 25,30 -5,37 22,44 95 272 29.06.2011
Мосэнерго2 75,00 11,95 32,92 7,90 1 994 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 96,30 27,58 0,73 10,51 9 862 000 22.06.2010
Ленэнерго3 60,00 0,44 0,00 27,94 600 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 97,60 28,21 1,74 8,02 993 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 91,95 20,82 -2,25 10,32 9 017 899 21.07.2014
МГор44-об 88,00 26,74 -3,41 11,14 20 400 24.06.2015
Мос.обл.5в 102,00 3,29 8,66 30.03.2010
НовсибО-05 99,00 5,21 9,56 15.12.2009
СамарОбл 3 88,00 14,78 -6,82 16,61 10 617 360 11.08.2011
НижгорОбл3 83,00 0,22 19,32 20.10.2011
ЯрОбл-07 89,90 5,10 -32,15 65,41 280 841 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В пятницу на рынке госбондов прошли крупные покупки в бумагах серий 46003, 46014 и 46018. Котировки 
этих бумаг подросли в среднем на 4,25 п.п., доходности снизились на 178, 134 и 78 б.п. соответственно. Мы 
связываем эти покупки с получением в пятницу от ВЭБа субординированных кредитов банками ВТБ и 
Россельхозбанком объемом 200 и 25 млрд руб. соответственно.  Вероятно, целью покупок стала господдержка 
рынка. На это указывает то, что интерес проявился к средне- и долгосрочным бумагам, доходности которых 
наиболее волатильны в условиях текущей рыночной ситуации. Объем торгов на рынке государственного долга 
составил 240905 млн руб., в том числе объем вторичных торгов - 13410,2 млн руб., объем операций 
междилерского РЕПО - 4696,7 млн руб., объем операций прямого РЕПО - 222798,2 млн руб. Значение ценового 
индекса RGBI на закрытие - 101,22 п. (+1,87%), индекса полного дохода RGBITR - 167,18 п. (+1,87%), индекса 
доходности RGBY - 8,77% (-0,77 п.п.). На вторичном рынке лидером торгов стал выпуск облигаций SU46018, по 
которому прошло сделок на 5134,1 млн руб. Доходность наиболее ликвидных бумаг составила: SU46018 - 7,72% (-
1,51 п.п.), SU46014 - 8% (-1,34 п.п.), SU46003 - 7,53% (-1,76 п.п.), SU46002 - 8,57% (-0,01 п.п.), SU26200 - 9,01% 
(0,05 п.п.), SU46020 - 9,9% (0,00 п.п.), SU26198 - 9,99% (-0,07 п.п.), SU25057 - 10,16% (0,14 п.п.), SU25060 - 7,61% 
(-0,13 п.п.), SU26199 - 9,54% (0,19 п.п.). 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 98 0,77 9,44 20.01.2010 453 5 15 234 857 0,41 18,45 21.01.2009

ОФЗ 25059 0 0 9,41 19.01.2011 817 0 0 0,33 15,21 21.01.2009

ОФЗ 25060 99,2 0 7,61 29.04.2009 187 3 267 840 13,67 14,46 29.10.2008

ОФЗ 25061 0 0 9,88 05.05.2010 558 0 0 12,55 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25062 0 0 9,73 04.05.2011 922 0 0 12,55 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25063 0 0 6,92 09.11.2011 1111 0 0 18,17 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 27 0 0 18,47 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 392 0 0 18,42 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 87 0 10,08 02.11.2012 1470 7 26 181 704 58,36 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 89 -1,66 10,02 11.07.2012 1356 5 13 543 300 1,5 15,21 14.01.2009

ОФЗ 26200 89,9 -0,11 9,02 17.07.2013 1727 4 13 326 443 0,33 15,21 21.01.2009

ОФЗ 26201 0 0 7,71 16.10.2013 1818 0 0 0,36 16,33 21.01.2009

ОФЗ 27026 0 0 7,51 11.03.2009 138 0 0 7,23 14,96 10.12.2008

ОФЗ 28004 0 0 -0,02 13.05.2009 201 0 0 44,65 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 0,52 03.06.2009 222 0 0 38,9 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46002 99,7 0,2 8,57 08.08.2012 1384 4 9 970 000 17,75 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 102,97 1,95 7,51 14.07.2010 628 10 2 967 755 308 27,4 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 6,92 09.01.2019 3729 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,59 17.05.2028 7145 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,93 20.08.2025 6144 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,31 05.09.2029 7621 0 0 0,56 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 98,97 5,18 8 29.08.2018 3596 12 4 981 105 154 10,85 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 91,3 -6,84 8,91 03.08.2016 2840 1 4 565 000 15,78 19,95 12.11.2008

ОФЗ 46018 93,9 5,62 8,45 24.11.2021 4779 9 5 078 471 931 10,85 22,44 10.12.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,74 20.03.2019 3799 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 75 1,76 9,72 06.02.2036 9966 2 3 760 000 13,61 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 0 0 8,25 08.08.2018 3575 0 0 13,36 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,65 19.07.2023 5381 0 0 19,11 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 7,59 31.10.2018 3659 0 0 68,53 72,3 12.11.2008



 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


